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Uluslararasi Piyasalar 18/08/2025

One gikan gelismeler

Alaska’da gergeklesen Trump-Putin gériismesi piyasalarda gliniin ana
gindemi olurken, liderler miizakerelerin devam edecegi mesaji verdi
ve Zelenski’'nin de dahil olabilecegi bir sonraki toplantiya isaret edildi.

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Déviz kurlar Kapanig

Trump, Rusya ile ateskesten ¢ok kapsamli bir baris anlasmasinin daha USD/TRY 408526 & 010 4 131 4 2119
iyi bir secenek oldugunu belirtirken, Putin de krizin bariscil ¢6zUmu EUR/TRY 478135 & 017 & 192 & 27,93
icin temel sorunlarin ortadan kaldiriimasi gerektigini vurguladi. EUR/USD 11703 f 003 A 069 M 560
Gorismede somut bir ateskes ya da yaptirrm karari gikmazken, GBPIUSD 13550 @ 007 A 110 @ 440
Trum|:'). stirecin tikanmasi hallr?.de U¢ hafta |<;‘|ndeu!‘\‘lfsy§' dan‘petrol — 08636 & 006 & 041 & A4
alan lkelere yaptirimlarin glindeme gelebilecegini soyledi. ABD

USDIJPY 147090 &4 014 @4 0% @ -055

tarafinda Temmuz ayi perakende satislar ve sanayi Uretimi verileri
beklentilerin hafif altinda kalirken, ithal fiyatlari endeksindeki artis ve

Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Michigan enflasyon beklentilerindeki yikselis dikkat cekti. Fed ©) Degisim (%)  Fark (%)  Degisim (%)

Uyelerinden gelen agiklamalar verilerdeki dalgalanmalara asiri tepki

verilmemesi gerektigine isaret ederken, San Francisco Fed Baskani TR 10 Yillik 3,3 % 004 ¥ 063 @ 920

Daly bu yil iki faiz indiriminin uygun olabilecegini soyledi. Piyasalar, TR 2 Yillik 400 @ 013 @ 111 ¥ 543

Trump’in  buglin  Zelenski ve Avrupali liderlerle yapacagi ABD 10 Yillik 431 % 001 % 011 @ 1091

gorismelerden ¢ikacak mesajlari yakindan izleyecek. ABD 5 Yillik 383 % 002 W 012 @ 18l
ABD 2 Yillik 3755 % 001 ¥ 013 @& 7,59

Fiyatlamalar

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Endeksler Kapanig

Dolar endeksi %0,36 dustsle 97,83 seviyesine geriledi; Fed

Uyelerinden gelen temkinli agiklamalar ve Trump yo6netiminin BIST100 10871 @ 043 @ 487 A 1068
ekonomik tonundaki yumusama, dolarda kiiresel bazda zayiflamaya e 1206 4 043 A 461 & 1292

yol acti. USD/JPY paritesi %0,43 duslUsle 147,119 seviyesine
- N . . - ) XBANK 15850 @ 013 % 024 @ 195

cekilirken, glivenli liman talebiyle birlikte yen tarafi desteklendi.
EUR/USD %0,47 yikselisle 1,1702 seviyesine cikarken, ABD’de XUSIN o0 A L2 & 720 A 46
beklentilerin altinda kalan perakende satislar ve Fed yelerinin veri LD 6450 @ 029 A 243 A 1612
odakli yaklasimi euro lehine fiyatlamayi destekledi. GBP/USD %0,21 NASDAQ 21623 & 040 @ 348 @ 2264
artisla 1,3559 seviyesinden kapanarak pozitif ayristi. Ons altin 3.335 DOW JONES 44946 @ 008 M 136 M 1054
dolar seviyesinde vyatay kapanis yapti; Powell ve Goolsbee’nin DAX 24350 % 007 M@ 029 @ 3295
agiklamalari sonrasi faiz politikasina yonelik belirsizlik altin tarafinda FTSE 100 0139 W 042 & 163 A 9.9
yon arayisini surdirdi. Gumis %0,06 dustsle 37,97 dolara CAC 40 7923 & 067 & 129 & 636

gerilerken, degerli metallerdeki zayif momentum dikkat ¢ekti. Brent
NIKKE! 225 43378 & 090 & 991 M4 149

petrol %1,07 duslsle 66,51 dolara indi; Trump-Putin gériismesinde
dogrudan yaptirim karari ¢ikmamasi fiyatlari bir miktar rahatlatsa da,
Rosneft ve Lukoil gibi sirketlere yonelik potansiyel yaptirimlar
nedeniyle baski striiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,32'ye yikseldi.
S&P 500 endeksi %0,29, Nasdaq 100 ise %0,51 distsle glni S&P 500 Vadeli 6472 4 012 & 228 @ 1207
tamamladi. Bu sabah ise ABD vadeli endeksler pozitif bir seyirle Nasdag Vadeli ~ 238040 4 019 @ 270 @ 16,66

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Vadeli Endeskler  Kapanig Degisim (%) Fark 0 Degisim (%)

islem gérmeye devam ediyor. Dax Vadeli 24303 % 007 & 838 @ 2403
Ekonomik Takvim Kapanis Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degisim (%)  Fark %)  Degisim (%)
Bugtin kiresel takvimde 6ne ¢ikan bir makro veri bulunmazken, ABD’de Altin 3B M 034 & 008 M 3367
Palo Alto Networks bilangosu izlenecek. Siber giivenlik sektériine dair Giimiis 380 & 018 @ 029 @ 2926

goriiniim agisindan sirketin finansallari 5nem tasiyor. Brent Petrol 659 @ 005 @ 48 @ 1731
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,80 -53
ECB %2 %1,81 -19
BOE %4 %3,80 -20

Uluslararasi doviz piyasalari — Gegtigimiz hafta ABD’de enflasyon verileri paritenin yoniinde etkili oldu, beklentilerin
altinda kalan ABD TUFE’nin Fed beklentilerinde sagladigi giivercin yondeki etkiyi tahminleri asan UFE dengelendi. Son
durumda 50 baz puanlik faiz indirim hamlesine yonelik tartismalar arka planda kalmak ile birlikte Eylii’"de 25 baz puanlik
faiz indirimi ihtimali neredeyse kesinlik kazandi. Cuma giiniinde gergeklesen Trump-Putin zirvesinde baris siirecine
yonelik bir anlagsma saglanmamasina karsin iliml mesajlarin 6ne ¢ikmasi 6niimizdeki haftalarda bu yéndeki bir ihtimali
canh tuttu. Eyliil ay1 FOMC toplantisinda faiz indirim senaryosunun fiyatlanmasi ve Ukrayna’da olasi baris siirecine
dair umutlarin devam etmesini EUR/USD’de ilimlh toparlanmayi saglayabilecek unsurlar olarak degerlendiriyoruz.

Bu haftaya baktigimizda Carsamba gilinlinde FOMC toplanti tutanaklari, Persembe glinii ABD ve Euro Bolgesi dncii PMI
verileri ve Cuma giliniinde Fed Baskani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagl agiklamalar pariteye yon
verecek. Fed toplanti tutanaklarinda para politikasina yonelik 6nemli bir sinyal beklememek ile birlikte Eyliil ay1 kararina
iliskin beklentiler agisindan Powell’in agiklamalarini kritik gériyoruz. Fed baskaninin Eyliil’de net bir faiz indirimi sinyali
vermemek ile birlikte bu yondeki adima agik kapi birakan giivercin tarafa yakin bir tutumda kalmasini bekleriz.
Konusma sonrasinda 11 Eylil kararina yonelik 25 baz puanlik faiz indirim beklentisinin korunabilecegi disiincesindeyiz.

Teknik gorinime baktigimizda EUR/USD’de olasi geri ¢ekilmelerde kisa vadede 1,1525 ve 1,1590 seviyelerini ara
destekler olarak izlemeye devam ediyoruz. Paritede 1,1400 sinirinin kalici sekilde asagi yonlii gecilmesini beklemiyor,
o6niimiizdeki haftalarda kademeli ve ilimli toparlanmaya iliskin beklentimizi koruyoruz. Yikselisin devaminda Temmuz
zirvesi 1,1830 kritik direng olarak 6n planda.
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2025 Sub Mar Nis May Haz Tem Agu {=)

Kaynak: Tradingeconomics
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EUR/USD’deki olasi dususlerde EUR’da kademeli aliclyiz, 1,1400-1,1500 bdlgesi ve yakin ¢evresinde kullanim fiyati olan
vanilla EUR put opsiyonu satislarinin yapilabilecegi gorisiindeyiz. Elinde dislis maliyetli EUR bulunduran yatirimcilarin
orta-uzun vadeli baz pozisyonlarini EUR seklinde korumasini tavsiye ederiz. Diger yandan piyasadaki oynaklikta
yararlanmak adina paritedeki olasi diislslerde yeniden EUR’a gegmek sarti ile, EUR pozisyonlarinin %25-40 arasindaki bir
kismina kullanim fiyati 1,1850 ve yakin cevresinde olan vanilla EUR call satislari yapilabilir. EUR call’lara AKI seviyesi
olarak 1,2075 Uzerinde bir knock-in de kullanilabilir. Strateji olarak GBP/USD’de de benzer bir yaklasim icerisindeyiz.

GBP’deki pozitif ayrisma egiliminin korunmasi ile EUR/GBP’ye iliskin asagl yonlu beklentimizi koruyoruz. Gegtigimiz hafta
ingiltere’de aciklanan veriler sonrasinda BOE’e yénelik sahin risklerin korunmasi ile disis trendinin éniimuzdeki
haftalarda kademeli sekilde devamini bekleriz. EUR/GBP’de onumiizdeki bir ayda 0,8750 zirvesinin Uzerinde kalici
olunmasini beklemedigimizden EUR call opsiyonu satislarina sicak bakiyoruz. Asagi yonliu fiyatlamanin devaminda
0,8550’ye dogru bir gevsemenin mimkiin oldugu goriisiindeyiz.

Emtia — Ons altinda 3 aydir 3.245-3.450 dolar bolgesi icerisinde konsolidasyon izleniyor. Givercin Fed temasi basta
olmak Uzere temel taraftaki gelismeler ile yukari yonli bir kirlhm ihtimalini bir adim 6nde goriyor, s6z konusu aralik
icerisinde altina oOlclll yeni girislerin yapilabilecegini distinliyoruz. Portfoylerde var olan altin pozisyonlarinin ise simdilik
korunmasini tavsiye ederiz. XAU/USD’de yukari yonli bir kirilim senaryosunu 6ne ¢ikardigimizdan XAU/USD’de XAU call
opsiyonu satislarindan simdilik uzak duruyoruz. Kullanim fiyati 3.245 dolar ve yakin ¢evresi olan XAU putlara ise sicak
bakiyoruz.

Gilmiiste orta-uzun vadeli beklentimiz yukari yonli olmak ile birlikte kisa vadede bir siire yonsiiz ve dalgall bir seyirle
karsilasabiliriz. Haziran ayinda verdigimiz gram glmis AL Onerisini Temmuz ayindaki 50 TL Uzerindeki zirveden
kapadiktan sonra spot tarafta yeni pozisyonlar icin temkinliyiz. Ancak elinde USD bulunduran ve giimiise gegis diisiinen
yatirmcilar XAG/USD’de bir ay vadede kullanim fiyati 35,50-36 dolar araliginda olan vanilla XAG put opsiyonu satislari
yapabilir. S6z konusu seviyelerden exercise olabilecek bu opsiyonlari orta-uzun vadeli kademeli birer maliyetlenme
stratejisi olarak goriiyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — Yeni haftaya girerken veri akisinin sinirli, hacimlerin ise gérece dustik olmasi bekleniyor.
Alaska’da Trump ve Putin arasinda gergeklesen goriismeden dogrudan bir yaptirim karari ¢ikmamasi jeopolitik riskleri
simdilik arka plana iterken, piyasa siirecin devamina ve diplomatik temaslarin nasil sekillenecegine odaklanmis durumda.
ABD’de sanayi Uretimi ve perakende satiglar gibi ekonomik gostergeler beklentilerin altinda kalirken, Michigan
anketlerinde enflasyon beklentilerinin yukari yénlii sapmasi etkili olmasiyla birlikte, Fed tarafinda aceleci bir gevseme
politikasinin yakin donemde devreye alinmayabilecegine isaret etti.

Bu gorinimde, endekslerde yukari yonli denemeler sinirh kalabilir. Ancak veri kaynakli baskilarin sert satisa
donitsmesini beklemiyoruz. Nasdag 100 endeksi gectigimiz glinii 23.712 seviyesinden tamamlarken, bu bolge kisa vadeli
denge alani olarak 6ne ¢ikiyor. Geri gekilmelerin karsilandigi bu seviyelerde, haber akisiyla birlikte tekrar yukari yonlii
tepki potansiyeli olusabilir. Hacimsiz yiikselislere karsi temkinli kalinmali, ancak bu tiir geri gekilmeler yeni alim
firsatlari agisindan da izlenmeli.

Orta ve uzun vadede ABD hisse senetleri piyasalarina yonelik temkinli iyimserligimizi koruyoruz. Ekonomik
aktivitedeki yavagslama egilimine ragmen, resesyon fiyatlamasinin sinirli kalmasi, giiclii bilangolar ve jeopolitik tarafta
olasi uzlasi senaryolari yukari yonlii potansiyeli desteklemeye devam ediyor. Bu goriiniimde, portféylerde ana
durusumuzu koruyor, diizeltme hareketlerini kademeli alim firsati olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.

Giiniin dne cikan sirket haberi

Alphabet (GOOGL): Google, Avustralyali telekominikasyon sirketleriyle rekabeti kisitlayan anlasmalar nedeniyle 36
milyon dolar ceza 6demeyi kabul etti.

Alphabet Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
PDD Holdings Inc 118,95 3,67% Applied Materials Inc 161,76 (14,07)% Intel Corp 24,56 2,93% 64.370.901
Mercadolibre Inc 2392,30 3,13% KLA Corp 874,94 (8,42)% NVIDIA Corp 180,45 (0,86)% 40.773.038
Intel Corp 24,56 2,93% Lam Research Corp 99,51 (7,33)% Apple Inc 231,59 (0,51)% 21.794.723
Biogen Inc 138,60 2,71% Cisco Systems Inc 66,20 (4,47)% Teslalnc 330,56 (1,50)% 16.468.701
Trade Desk Inc/The 52,12 2,68% Marvell Technology Inc 76,19 (3,61)% Cisco Systems Inc 66,20 (4,47)% 13.530.663
Regeneron Pharmaceuticals 580,41 2,55% Micron Technology Inc 120,87 (3,53)% Amazon.com Inc 231,03 0,02 % 13.163.183
Fortinet Inc 79,11 2,41% Starbucks Corp 90,60 (2,64)% Alphabet Inc 203,90 0,47 % 11.783.424
Datadog Inc 127,25 2,19% Electronic Arts Inc 174,67 (2,42)% Palantir Technologies Inc 177,17 (2,13)% 11.695.123
Amgen Inc 296,47 2,13% Cintas Corp 216,55 (2,17)%  Advanced Micro DevicesInc 177,51 (1,90)% 10.846.541
Thomson Reuters Corp 171,32 2,09% Palantir Technologies Inc 177,17 (2,13)% Microsoft Corp 520,17 (0,44)% 10.347.450
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazh % fiyat degisimleri

Altin -

MSCI Avrupa Hisse Endeksi -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
MSCI Pasifik Hisse Endeksi +
NASDAQ100 -

MSCI Dunya Hisse Endeksi -

Bakir -

S&P500 A

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi
Bloomberg Emtia Endeksi -

2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu -
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -

MSCI Turkey ETF 1
Brent Petrol -

-20 -10 0 10 20 30

ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
15/08/2025 itibari ile yilbagindan bu yana % degisim

Rus Rublesi -
Brezilya Reali

41.6%

Euro

Isvicre Frang -
ingiliz Sterlini -
Giney Afrika Rand +
Japon Yeni +

Yeni Zelanda Dolar -
Avustralya Dolar
Kanada Daolar

Cin Yuani
Endonezya Rupisi
Hong Kong Dolan
Hindistan Rupisi -
Ttrk Lirasi - -13.4%

Arjantin Pezosu - -20.6%

-40 -20 0 20 40 60

Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim

Tarih SEE Ulke Veri Beklenti Onceki
18.08.2025 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) - 32,80%
18.08.2025 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) - 2,00%
20.08.2025 9:00 ingiltere TUFE (Aylik) 0,00% 0,30%
20.08.2025 9:00 ingiltere TUFE (Yillik) 3,70% 3,60%
20.08.2025 9:00 ingiltere Gekirdek TUFE (Yillik) 3,70% 3,70%
20.08.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) 0,10% 0,40%
20.08.2025 9:00 ingiltere Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) 4,50% 4,40%
20.08.2025 9:00 Almanya UFE (Aylik) 0,10% 0,10%
20.08.2025 9:00 Almanya UFE (Yillik) -1,30% -1,30%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 2,00% 2,00%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik) 0,00% 0,00%
20.08.2025 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) 2,30% 2,30%
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,5 49,8
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,8 51
21.08.2025 11:00 Euro Bolgesi Bilegik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 50,6 50,9
21.08.2025 11:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,3 48
21.08.2025 11:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52 51,8
21.08.2025 11:30 ingiltere Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,5 51,5
21.08.2025 15:30 ABD Haftalik igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 225k 224k
21.08.2025 16:45 ABD imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,8 49,8
21.08.2025 16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) 54,2 55,7
21.08.2025 16:45 ABD Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) - 55,1
22.08.2025 9:00 ingiltere Retail Sales Ex Auto Fuel MoM 0,40% 0,60%
22.08.2025 9:00 Almanya GSYiH (Geyreklik) (2.Geyrek) -0,10% -0,10%
22.08.2025 9:00 Almanya GSYiH (Yillkk) (2.Ceyrek) 1,10% 1,80%
22.08.2025 9:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi - -

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklenti
Palo Alto Networks Inc PANW US 18.08.2025 Aft-mkt Q4 25 0,885 0,88
Medtronic PLC MDT US 19.08.2025 13:45 Q126 1,23
Home Depot Inc/The HD US 19.08.2025 Bef-mkt Q2 26 4,743
Keysight Technologies Inc KEYS US 19.08.2025 Aft-mkt Q325 1,672 1,66
Jack Henry & Associates Inc JKHY US 19.08.2025 Aft-mkt Q4 25 1,536
Target Corp TGT US 20.08.2025 Bef-mkt Q2 26 2,006
Estee Lauder Cos Inc/The EL US 20.08.2025 Bef-mkt Q4 25 0,078
Lowe's Cos Inc LOW uUs 20.08.2025 Bef-mkt Q226 4,249
Analog Devices Inc ADI US 20.08.2025 14:00 Q3 25 1,946 1,92
TIX Cos Inc/The TIX US 20.08.2025 16:30 Q2 26 1,011 0,99
Nordson Corp NDSN US 20.08.2025 Aft-mkt Q325 2,635 2,65
Walmart Inc WMT US 21.08.2025 14:00 Q2 26 0,73
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Arastirma Midiir(i / Stratejist Aragtirma Uzmani
Arastirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Blyukdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Tlrkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr www.burganyatirim.com.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligl sézlesmesi ¢ergevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamaldir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuglardan dolayli Burgan Yatirim ve c¢alisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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